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Re sul tat og for mu e ud vik ling
Vær di pa pir fon dens sam le de re sul tat for 1. hal vår 2024 blev på 1,5 mia. kr. mod et re sul tat på 0,8 mia. kr. for 1. hal vår
2023. For mu en var ved ud gan gen af 1. hal vår 2024 på 14,1 mia. kr. mod 11,9 mia. kr. ved ind gan gen til året. Frem gan gen
på 2,2 mia. kr. kan hen fø res til re sul ta tet til lagt net to e mis sio ner på 0,7 mia. kr.

Af kast i Vær di pa pir fon den Nor dea In vest FF
Af ka ste ne i af de lin ger ne føl ger af ka ste ne i ma ster-af de lin ger ne tæt, som føl ge af den ma ster-fe e der struk tur af de lin -
ger ne an ven der.

Af ka ste ne i de ba lan ce re de Nora af de lin ger var alle po si ti ve. Af de lin gen Nora Fund Five (DK) le ve re de det hø je ste af -
kast på 13,4 pct. mens Nora Fund Two (DK) le ve re de det la ve ste af kast af Nora af de lin ger ne med 3,8 pct. Som føl ge af,
at ak tier ge ne relt le ve re de hø je re af kast end ob liga tio ner i 1. hal vår, har de ba lan ce re de af de lin ger med hø je re ak tie -
vægt li ge le des le ve ret et hø je re af kast end af de lin ger ne med hø je re vægt af ob liga tio ner.

Af de lin ger ne Bæ re dyg ti ge Ak tier FF og Glo bal Stars FF le ve re de 16,0 pct. og 13,0 pct. i af kast og Po r te føl je Kor te Ob -
liga tio ner FF samt Po r te føl je Lan ge Ob liga tio ner FF le ve re de de la ve ste af kast på 1,4 pct. og -0,2 pct.

Acon to ud byt te for 1. hal vår 2024
In gen af de lin ger ud be ta ler acon to ud byt te for 1. hal vår 2024.

Le del ses for hold
Vær di pa pir fon den ad mi ni stre res af ad mi ni stra tions sel ska bet Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy.
Alle be slut nin ger ved rø ren de vær di pa pir fon den og dens af de lin ger træ� es af ad mi ni stra tions sel ska bet på veg ne af
vær di pa pir fon den el ler dens af de lin ger.

Regn skabsprak sis og re vi sion
Den regn skabsprak sis, der er an vendt ved ud ar bej del sen af hal vårs rap por ten for 2024, er uæn dret i for hold til den
regn skabsprak sis, der blev an vendt ved ud ar bej del se af års rap por ten for 2023.

Hal vårs rap por ten har i over ens stem mel se med lov giv nin gen og vedtæg ter nes be stem mel ser ikke væ ret gen stand for
re vi sion el ler re view.
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Le del ses på teg ning
Be sty rel se og di rek tion har dags dato god kendt hal vårs rap por ten for 2024 om fat ten de pe ri o den 1. ja nu ar – 30. juni
2024 for Vær di pa pir fon den Nor dea In vest FF – 8 af de lin ger.

Hal vårs rap por ten er af lagt i over ens stem mel se med lov om in ve ste rings for e nin ger m.v. og regn-skabs be kendt gø rel sen
fra Fi nan stil sy net.

Hal vårs regn ska bet gi ver et ret vi sen de bil le de af af de lin ger nes ak ti ver og pas si ver, fi nan si el le stil ling samt re sul tat.

Hels inki, den 29. au gust 2024

Be sty rel sen

Juk ka An te ro Pert tu la
For mand

Ma ri an ne Phi lip
Næst for mand

Hen ri ka Vik man
Be sty rel ses med lem

Sø ren Tho ri us Møl ha ve An d re sen
Be sty rel ses med lem

Vesa An te ro Ol li kai nen
Be sty rel ses med lem

Per Erik Långs ved
Be sty rel ses med lem

Mi ri am Grut Nor r by
Be sty rel ses med lem

Di rek tion

Ma ria Jo se fin De ger holm
Di rek tør



Po r te føl je Korte Ob liga tio ner FF Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 70 15.364
  Kurs ge vin ster og -tab 9.848 -14.512
  Andre ind tæg ter 556 443

  I alt ind tæg ter 10.475 1.295

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -559 -446
  Hal vå rets net to re sul tat 9.915 849

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 4.803 4.405
  Ka pi ta lan de le 715.659 676.103
  Andre ak ti ver 3.259 920

  Ak ti ver i alt 723.722 681.428

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 720.478 680.516
  Anden gæld 3.244 911

  Pas si ver i alt 723.722 681.428

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -93 -56

Andel af fæl lesom kost nin ger - -34
Ad mi ni stra tion -466 -356

Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -559 -446

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 696.284 564.922
Emis sio ner i året 51.043 144.682

Ind løs nin ger i året -20.428 -13.321
I alt cir ku le ren de an de le 726.898 696.284

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 680.516 527.646
Emis sio ner i året 50.102 136.644

Ind løs nin ger i året -20.109 -12.592
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 53 113

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 9.915 28.705
I alt in ve sto rer nes for mue 720.478 680.516

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

I alt fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,7 0,6

For mue i alt 100,0 100,0

Po r te føl je Korte Ob liga tio ner FF

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

0-1 år 1 %

+3 år 99 %

0-1 år 1 %

+3 år 99 %

In tro du ce ret: juni 2021
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0061537719 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 2 year
Gover n ment Bond Index 50 %, Nor dea Con stant Ma -
turi ty 3 year Gover n ment Bond Index 50 %

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Korte Ob liga tio ner FF 1,4
Tra ck ing error Po r te føl je Korte Ob liga tio ner
FF

2,0
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Po r te føl je Lange Ob liga tio ner FF Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 121 65
  Kurs ge vin ster og -tab -2.588 2.323
  Andre ind tæg ter 1.778 1.316

  I alt ind tæg ter -688 3.704

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.790 -1.326
  Hal vå rets net to re sul tat -2.478 2.378

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 8.298 7.638
  Ka pi ta lan de le 1.221.632 1.166.855
  Andre ak ti ver 5.694 1.711

  Ak ti ver i alt 1.235.625 1.176.204

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 1.229.955 1.174.508
  Anden gæld 5.670 1.697

  Pas si ver i alt 1.235.625 1.176.204

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -297 -88

Andel af fæl lesom kost nin ger - -54
Ad mi ni stra tion -1.493 -1.183

Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.790 -1.326

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 1.286.218 951.235
Emis sio ner i året 94.940 358.324

Ind løs nin ger i året -31.206 -23.341
I alt cir ku le ren de an de le 1.349.951 1.286.218

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 1.174.508 812.597
Emis sio ner i året 86.094 309.038

Ind løs nin ger i året -28.311 -20.217
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 143 420

Over ført fra re sul ta top gø rel sen -2.478 72.669
I alt in ve sto rer nes for mue 1.229.955 1.174.508

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,3

I alt fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,3

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,7 0,7

For mue i alt 100,0 100,0

Po r te føl je Lange Ob liga tio ner FF

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
99 %
Danske Obligationer 1 %

Investeringsforeningsandele fra
obligationsbaserede afdelinger
99 %
Danske Obligationer 1 %

In tro du ce ret: juni 2021
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0061537982 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 7 Year
Gover n ment Bond Index 75 %, Nor dea Con stant Ma -
turi ty 5 year Gover n ment Bond Index 25 %

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Lange Ob liga tio ner FF -0,2
Tra ck ing error Po r te føl je Lange
Ob liga tio ner FF

2,7
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Nora Fund Five (DK) Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 101 45
  Kurs ge vin ster og -tab 66.854 43.339
  Andre ind tæg ter 2.081 1.643

  I alt ind tæg ter 69.036 45.026

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -2.101 -1.660
  Hal vå rets net to re sul tat 66.935 43.366

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 7.343 4.539
  Ka pi ta lan de le 574.314 475.248
  Andre ak ti ver 2.052 2.136

  Ak ti ver i alt 583.709 481.923

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 581.666 478.514
  Anden gæld 2.043 3.409

  Pas si ver i alt 583.709 481.923

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -204 -42

Andel af fæl lesom kost nin ger - -26
Di stri bu tions ho norar -880 -524

Ad mi ni stra tion -1.018 -1.069
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -2.101 -1.660

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 319.369 304.418

Emis sio ner i året 32.363 44.434
Ind løs nin ger i året -9.468 -29.484

I alt cir ku le ren de an de le 342.264 319.369

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 478.514 390.428

Emis sio ner i året 51.362 61.518
Ind løs nin ger i året -15.145 -41.238

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 66.935 67.807
I alt in ve sto rer nes for mue 581.666 478.514

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 98,7 99,3

I alt fi nan si el le in stru men ter 98,7 99,3

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,3 0,7

For mue i alt 100,0 100,0

Nora Fund Five (DK)

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

In tro du ce ret: juni 2018
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0060987899 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World net re turn 36.72 %, MSCI
North Ame ri ca net re turn 22.68 %, MSCI Emer ging
Mar kets Free net re turn 13.5 %, MSCI Eu ro pe net re -
turn 10.74 %, MSCI World Small Cap net re turn 3.18
%, MSCI Japan net re turn 3.18 %, JP Mor gan EMU
Gover n ment Bond Index Hed ged to DKK 2.1 %, ICE
BofA EMU Cor pora te hed ged to DKK 1.75 %, Bloom -
berg US Cor pora te In ve st ment Grade (Hed ged DKK)
1.75 %, ICE BofA 0-1Y Euro Broad Mar ket (Hed ged
DKK) 1.5 %, ICE Euro Cur ren cy 1-Week Depo sit Bid
Rate Con stant Ma turi ty Index hed ged to DKK 1.5 %,
ICE BofA De ve l oped Mrkts HY Con str hed ged to DKK
1.4 %

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Nora Fund Five (DK) 13,4
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Nora Fund Four (DK) Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 97 46
  Kurs ge vin ster og -tab 53.292 37.620
  Andre ind tæg ter 1.854 1.552

  I alt ind tæg ter 55.243 39.219

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.872 -1.569
  Hal vå rets net to re sul tat 53.371 37.650

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 7.629 4.192
  Ka pi ta lan de le 534.654 465.269
  Andre ak ti ver 1.043 1.430

  Ak ti ver i alt 543.327 470.890

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 542.295 468.901
  Anden gæld 1.032 1.989

  Pas si ver i alt 543.327 470.890

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -174 -42

Andel af fæl lesom kost nin ger - -26
Di stri bu tions ho norar -827 -530

Ad mi ni stra tion -872 -970
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.872 -1.569

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 335.843 329.455

Emis sio ner i året 22.217 33.678
Ind løs nin ger i året -8.504 -27.290

I alt cir ku le ren de an de le 349.556 335.843

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 468.901 399.718

Emis sio ner i året 32.590 43.612
Ind løs nin ger i året -12.568 -35.874

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 53.371 61.446
I alt in ve sto rer nes for mue 542.295 468.901

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 98,6 99,2

I alt fi nan si el le in stru men ter 98,6 99,2

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,4 0,8

For mue i alt 100,0 100,0

Nora Fund Four (DK)

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

In tro du ce ret: juni 2018
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0060987709 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World net re turn 30.6 %, MSCI
North Ame ri ca net re turn 18.9 %, MSCI Emer ging
Mar kets Free net re turn 11.25 %, MSCI Eu ro pe net re -
turn 8.95 %, JP Mor gan EMU Gover n ment Bond
Index Hed ged to DKK 6 %, ICE BofA EMU Cor pora te
hed ged to DKK 5 %, Bloom berg US Cor pora te In ve st -
ment Grade (Hed ged DKK) 5 %, ICE BofA De ve l oped
Mrkts HY Con str hed ged to DKK 4 %, MSCI Japan
net re turn 2.65 %, MSCI World Small Cap net re turn
2.65 %, ICE Euro Cur ren cy 1-Week Depo sit Bid Rate
Con stant Ma turi ty Index hed ged to DKK 2.5 %, ICE
BofA 0-1Y Euro Broad Mar ket (Hed ged DKK) 2.5 %

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Nora Fund Four (DK) 11,1
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Nora Fund Three (DK) Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 73 42
  Kurs ge vin ster og -tab 31.518 26.811
  Andre ind tæg ter 1.516 1.401

  I alt ind tæg ter 33.108 28.253

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.528 -1.415
  Hal vå rets net to re sul tat 31.579 26.838

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 5.445 4.297
  Ka pi ta lan de le 451.607 432.016
  Andre ak ti ver 2.266 1.378

  Ak ti ver i alt 459.318 437.691

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 457.063 437.195
  Anden gæld 2.256 495

  Pas si ver i alt 459.318 437.691

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -137 -41

Andel af fæl lesom kost nin ger - -25
Di stri bu tions ho norar -704 -509

Ad mi ni stra tion -688 -840
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.528 -1.415

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 350.113 357.349

Emis sio ner i året 11.727 29.173
Ind løs nin ger i året -20.901 -36.409

I alt cir ku le ren de an de le 340.939 350.113

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 437.195 397.667

Emis sio ner i året 15.153 34.226
Ind løs nin ger i året -26.865 -42.864

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 31.579 48.167
I alt in ve sto rer nes for mue 457.063 437.195

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 98,8 98,8

I alt fi nan si el le in stru men ter 98,8 98,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,2 1,2

For mue i alt 100,0 100,0

Nora Fund Three (DK)

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

In tro du ce ret: juni 2018
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0060987626 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World net re turn 20.4 %, MSCI
North Ame ri ca net re turn 12.597 %, JP Mor gan EMU
Gover n ment Bond Index Hed ged to DKK 12 %,
Bloom berg US Cor pora te In ve st ment Grade (Hed ged
DKK) 10 %, ICE BofA EMU Cor pora te hed ged to DKK
10 %, ICE BofA De ve l oped Mrkts HY Con str hed ged
to DKK 8 %, MSCI Emer ging Mar kets Free net re turn
7.5 %, MSCI Eu ro pe net re turn 5.967 %, ICE Euro Cur -
ren cy 1-Week Depo sit Bid Rate Con stant Ma turi ty
Index hed ged to DKK 5 %, ICE BofA 0-1Y Euro Broad
Mar ket (Hed ged DKK) 5 %, MSCI World Small Cap
net re turn 1.768 %, MSCI Japan net re turn 1.768 %

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Nora Fund Three (DK) 7,4
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Nora Fund Two (DK) Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter 20 14
  Kurs ge vin ster og -tab 4.812 5.575
  Andre ind tæg ter 407 430

  I alt ind tæg ter 5.240 6.019

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -410 -434
  Hal vå rets net to re sul tat 4.830 5.585

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 1.446 1.374
  Ka pi ta lan de le 121.275 133.924
  Andre ak ti ver 876 108

  Ak ti ver i alt 123.597 135.406

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 122.723 135.330
  Anden gæld 873 77

  Pas si ver i alt 123.597 135.406

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -35 -14

Andel af fæl lesom kost nin ger - -8
Di stri bu tions ho norar -198 -167

Ad mi ni stra tion -177 -245
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -410 -434

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 122.390 132.851

Emis sio ner i året 2.239 6.586
Ind løs nin ger i året -17.713 -17.047

I alt cir ku le ren de an de le 106.916 122.390

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 135.330 134.622

Emis sio ner i året 2.526 6.880
Ind løs nin ger i året -19.962 -17.916

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 4.830 11.744
I alt in ve sto rer nes for mue 122.723 135.330

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 98,8 99,0

I alt fi nan si el le in stru men ter 98,8 99,0

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,2 1,0

For mue i alt 100,0 100,0

Nora Fund Two (DK)

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 99 %

Danske Obligationer 1 %

In tro du ce ret: juni 2018
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0060987543 Uno te ret
Ben ch mark: JP Mor gan EMU Gover n ment Bond
Index Hed ged to DKK 16.5 %, Bloom berg US Cor -
pora te In ve st ment Grade (Hed ged DKK) 13.75 %, ICE
BofA EMU Cor pora te hed ged to DKK 13.75 %, ICE
BofA De ve l oped Mrkts HY Con str hed ged to DKK 11
%, MSCI World net re turn 10.2 %, ICE Euro Cur ren cy
1-Week Depo sit Bid Rate Con stant Ma turi ty Index
hed ged to DKK 10 %, ICE BofA 0-1Y Euro Broad Mar -
ket (Hed ged DKK) 10 %, MSCI North Ame ri ca net re -
turn 6.2985 %, MSCI Emer ging Mar kets Free net re -
turn 3.75 %, MSCI Eu ro pe net re turn 2.9835 %, MSCI
Japan net re turn 0.884 %, MSCI World Small Cap net
re turn 0.884 %

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Nora Fund Two (DK) 3,8

Hal vårs rap port 2024 • 10



Bæ re dyg ti ge Ak tier FF Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter og ud byt ter 41.343 315
  Kurs ge vin ster og -tab 1.009.992 568.733
  Andre ind tæg ter 18.790 12.589

  I alt ind tæg ter 1.070.125 581.637

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -18.896 -12.671
  Hal vå rets net to re sul tat 1.051.230 568.966

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 55.691 37.885
  Ka pi ta lan de le 7.811.374 6.357.292
  Andre ak ti ver 22.767 6.354

  Ak ti ver i alt 7.889.832 6.401.531

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 7.867.199 6.395.278
  Anden gæld 22.633 6.253

  Pas si ver i alt 7.889.832 6.401.531

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -3.144 -478

Andel af fæl lesom kost nin ger - -293
Ad mi ni stra tion -15.752 -11.901

Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -18.896 -12.671

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 5.559.260 4.389.431
Emis sio ner i året 561.103 1.396.562

Ind løs nin ger i året -226.350 -226.733
I alt cir ku le ren de an de le 5.894.014 5.559.260

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 6.395.278 4.226.617
Emis sio ner i året 700.940 1.486.163

Ind løs nin ger i året -281.242 -239.611
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 993 1.874

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 1.051.230 920.235
I alt in ve sto rer nes for mue 7.867.199 6.395.278

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

I alt fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,7 0,6

For mue i alt 100,0 100,0

Bæ re dyg ti ge Ak tier FF

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

USA 62 %

Japan 5 %

Canada 4 %

England 3 %

Kina 3 %

Danmark 2 %

Øvrige 21 %

USA 62 %

Japan 5 %

Canada 4 %

England 3 %

Kina 3 %

Danmark 2 %

Øvrige 21 %

In tro du ce ret: juni 2021
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0061537552 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World All Co un try Free net re turn
100 %

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Bæ re dyg ti ge Ak tier FF 16,0
Tra ck ing error Bæ re dyg ti ge Ak tier FF 1,6
Acti ve share 60,1
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Glo bal Stars FF Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note

1. hal vår
2024

1. hal vår
2023

  Ren ter og ud byt ter 13.429 49.261
  Kurs ge vin ster og -tab 274.411 81.739
  Andre ind tæg ter 9.360 6.282

  I alt ind tæg ter 297.200 137.282

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -9.413 -6.323
  Hal vå rets net to re sul tat 287.787 130.959

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2024 31.12.2023

  Ak ti ver    
  Lik vi de mid ler 17.000 12.741
  Ka pi ta lan de le 2.602.211 2.108.236
  Andre ak ti ver 8.410 2.516

  Ak ti ver i alt 2.627.620 2.123.493

  Pas si ver    
2 In ve sto rer nes for mue 2.619.252 2.121.009
  Anden gæld 8.368 2.485

  Pas si ver i alt 2.627.620 2.123.493

Noter
1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 1. hal vår

2024
1. hal vår

2023
Po r te føl je for valt nings ho norar -1.570 -160

Andel af fæl lesom kost nin ger - -98
Ad mi ni stra tion -7.843 -6.065

Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -9.413 -6.323

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2024 31.12.2023

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.    
Cir ku le ren de an de le primo 1.987.256 1.517.350
Emis sio ner i året 205.517 491.829

Ind løs nin ger i året -21.389 -21.923
I alt cir ku le ren de an de le 2.171.384 1.987.256

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.    
In ve sto rer nes for mue primo 2.121.009 1.430.683
Emis sio ner i året 235.285 494.295

Ind løs nin ger i året -25.077 -21.896
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 248 447

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 287.787 217.480
I alt in ve sto rer nes for mue 2.619.252 2.121.009

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2024 31.12.2023
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

I alt fi nan si el le in stru men ter 99,3 99,4

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,7 0,6

For mue i alt 100,0 100,0

Glo bal Stars FF

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko
Ty pisk højt af kast

USA 71 %

Schweiz 5 %

Japan 4 %

England 4 %

Holland 3 %

Danmark 2 %

Øvrige 12 %

USA 71 %

Schweiz 5 %

Japan 4 %

England 4 %

Holland 3 %

Danmark 2 %

Øvrige 12 %

In tro du ce ret: juni 2021
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: DK0061537636 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World All Co un try Free net re turn
100 %

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Glo bal Stars FF 13,0
Tra ck ing error Glo bal Stars FF 3,3
Acti ve share 71,7
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